
lnformaci6k az ESPA STOCK COMMODITIES 
befektetesijegy-tu lajdonosai nak 

1. Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. täjekoztatja Önt, 
hogy az ESPA STOCK AGRICULTURE 2014. november 28-i hatällyal összeolvad 
az ESPA STOCK COMMODITIES befektetesi alappal, amelynek befektetesi 
jegyeivel Ön rendelkezik. 

2. Ugyanezzel a nappal (2014. november 28.) az ESPA STOCK COMMODITIES alap 
kezelesi szabälyzata megvältozik. 

beolvad6 alap: 
ESPA STOCK AGRICUL TURE, 
a 2011 . evi lnvFG 2. §-anak 1. es 2. bekezdese szerinti (a mindenkor ervenyes 
szövegvaltozatban) atruhazhat6 ertekpapfrokkal foglalkoz6 kollektiv befektetesi vallalkozas 
(AEKBV) 

ätvevö alap: 
ESPA STOCK COMMODITIES, 
a 2011. evi lnvFG 2. §-anak 1. es 2. bekezdese szerinti (a mindenkor ervenyes 
szövegvaltozatban) atruhazhat6 ertekpapfrokkal foglalkoz6 kollektiv befektetesi val lalkozas 
(ÄEKBV) 

mindket alapot az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. ("Aiapkezelö") 
(Habsburgergasse 1a., 1010 Wien) kezeli. 

2014. november 28-äval az ESPA STOCK COMMODITIES alap ätveszi az ESPA STOCK 
AGRICUL TURE alap összes eszközet es kötelezettseget, es az ESPA STOCK 
AGRICUL TURE alap megszünik. 

1. A tervezett összeolvadas hattere es indokai: 

Mind az ätvevö, mind pedig a beolvad6 alap reszvenyalap. Az alapok tulnyom6reszt a 
nyersanyagagazatban müködö vallalatok reszvenyeibe fektetnek be. Az atvevö es beolvad6 
alap befektetesi strategiaja es befektetesi univerzuma annyiban hasonl6, hogy az 
összeolvadassal a beolvad6 alap befektetesijegy-tualjdonosainak kockazati profiljc:H es 
hozamvarakozasait nem kelllenyegileg m6dosftani. 

A tervezett összeolvadas fö indoka az ügyfelek beolvad6 alap iranti csökkenö erdeklödese, 
valamint a befektetesi jegyek ertekesitesenek az elmult evekben tapaszta lhat6, ezzel 
összefüggö visszaesese. A beolvad6 alap alacsony tökeallomanya miatt nehez az alap 
költseghatekony alapkezelese. 

Az összeolvadas következteben az atvevö alap kezelesi szabalyzatanak m6dosftasara kerül 
sor. 

Jelenleg az ESPA STOCK COMMODITIES (atvevö alap) mintegy 35,1 milli6 eur6, az ESPA 
STOCK AGRICUL TURE (beolvad6 alap) pedig mintegy 6,4 milli6 eur6 ertekü 
tökeallomannyal rendelkezik. 

Az alap nagyobb tökeallomanya hatekonyabb alapkezelest tesz lehetöve, es emellett pozitfv 
hatasa lehet az atvevö alap összköltsegere. A befektetesi alapok kfnalatanak esszerüsftese 
celjab61, valamint a jövedelmezöseg javftasa erdekeben a ket nevezett alap összeolvad. 



2. A tervezett összeolvadas következmenyei 

Az összeolvadast követöen az ESPA STOCK AGRICUL TURE alap (beolvad6 alap) egykori 
befektetesijegy-tulajdonosai az ESPA BOND COMMODITIES alap (atvevö alap) 
befektetesijegy-tulajdonosaiva valnak. 

Az összeolvadassal az alap tökeallomanya növekszik. Ennek az alacsonyabb mertekü fix 
költsegek, valamint a nagyobb es ezzel költseghatekonyabb tranzakci6k következteben 
megint csak pozitiv hatasa lesz az összeolvadt alapok összköltsege. 

Az Alapkezelö arra szamft, hogy a tervezett összeolvadas nem lesz hatassal az atvevö alap 
portf61i6jara, illetve varhat6 eredmenyere, befektetesi celjaira vagy a befektetesi strategiaira. 
Az alap befektetesi strategiaja valtozatlanul ervenyben marad. lgy az összeolvadasnak 
varhat6an önre, mint az atvevö alap befektetesijegy-tulajdonosara nezve semmilyen hatasa 
nem lesz 

Sem a szandekolt összeolvadas elött, sem az utan nem kerül sor a portf61i6k 
ujrasulyozasara. 

A beolvad6 alapnak vesztesegelhatarolasai nincsenek. 
Az atvevö alap mintegy 128 000,-- euro osszegü vesztesegelhatarolasa tovabbra is 
megmarad, azonban az egy jövöbeni veszteseg-elszamolas soran valamennyi befektetesi 
jegy tekinteteben elszamolasra kerül. Emellett a tervezett összeolvadas az Ön szemelyes 
ad6zasi pozfci6jat (az atvevö alapban birtokolt befektetesi jegyeinek tekinteteben) nem fogja 
befolyasolni. 

A következö tablazat foglalja össze, hogy az atvevö alap mely befektetesijegy-osztalya felel 
meg a beolvad6 alapok adott befektetesijegy-osztalyanak: 

ESPA STOCK AGRICUL TURE ESPA STOCK COMMODITIES (ätvevö 
{beolvad6 alap) alap) 
A TOOOOA08TEO ( Osztalekos befektetesi ATOOOOA01VR3 (Osztalekos befektetesi 
JegyeklEUR jegyek) EUR 
A TOOOOA08TF7 (Hozamtökesftö ATOOOOA01 VS 1 (Hozamtökesftö 
befektetesi jegyek) EUR befektetesi jegyek) EUR 
ATOOOOA08TH3 (Hozamtökesftö ATOOOOA01 VU7 (Hozamtökesftö 
befektetesi jegyek-Capitalplan) EUR befektetesi jegyek-Capitalplan) EUR 
ATOOOOA08TG5 (Teljes hozamtökesftö A TOOOOAO 1 VT9 (T eljes hozamtökes ftö 
befektetesi jegyek-külföld) EUR befektetesi jegyek-külföld) EUR 
A TOOOOA09GX5 (Teljes hozamtökesftö A TOOOOA09GW7 (Teljes hozamtökesftö 
befektetesi jegyek-külföld) HUF befektetesi jegyek-külföld) HUF 

Az alabbi tablazat a beolvad6 alap es az atvevö alap befektetesi strategiajanak, szintetikus 
kockazati- es hozam mutat6inak (SRRI), valamint dfj- es költsegstrukturajanak összeveteset 
tartalmazza: 

Az alap neve ESPA STOCK ESPA STOCK COMMODITIES 
AGRICUL TURE (ätvevö alap) 
(beolvad6 alap) 

Befektetesi strategia A Befektetesi alap szamara Az alap tulnyom6reszt, vagyis 
tulnyom6reszt a eszközeinek legalabb 51 %-a erejeig 
mezögazdasagban a nyersanyag- es energiaagazatban 
(különösen tragyaz6szer- müködö vallalatok reszvenyeibe 
elöallftas, mezögazdasagi fektet be közvetlen reszvenyvasarlas 
haszongepek, formajaban, következeskeppen nem 
mezögazdasagi termekek közvetve vagy közvetlenül 
gyartasa/kereskedelme) befektetesi alapokon vagy 
tevekenykedö vallalatok szarmazekos termekeken keresztül. 
reszvenyeit vasaroljak. A kibocsat6k szekhely_e 



A kibocsat6k szekhelye vonatkozasaban földrajzi 
vonatkozasaban földrajzi korlatozasok nincsenek. 
korlatozasok nincsenek. 

SRRI 6 6 
(kockäzat/hozam 
profil) 
Foly6 költsegek 2,17% 2,14% 
Jegyzesi dij az alap 4,0% 5,0% 
kezelesi 
szabalyzatanak 
megfeleloen 
Visszavaltäsi dij 0,00% 0,00% 
Penzügyiev 02.01.- 01 .31 . 03.01.- februar utols6 napja 
Osztalekfizetes 05.02-tol o6.o 1-jetol 
ldoszakos feiE3vente es evente felevente es evente 
beszamol6k 

A befektetesi strategia az összeolvadassal összefüggesben nem valtozik. Ez alapjan az 
Alapkezelö nem szamol az alap teljesftmenyenek visszaesesevel vagy az atvevö alap 
varhat6 eredmenyenek kedvezötlen valtozasaval. 

3. Az Önt megilletö jogok a tervezett összeolvadas kapcsan 

Önnek, mint az atvevö alap befektetesijegy-tulajdonosanak, a befektetesi alapokr61 sz616 
2011 . evi osztrak törveny (lnvFG) 123. §-a alapjan jogaban all az atvevö alapban levö 
befektetesi jegyeit barmikor költsegmentesen visszavaltani, es a befektetesi jegyek 
ertekenek kifizeteset kerni . 
Javasoljuk, hogy olvassa el az atvevö alap jelen levelhez mellekelt kiemelt befektetöi 
informaci6kat tartalmaz6 dokumentumat (Ki lO}. A dokumentum az interneten a www.erste
am.com oldalon is elerhetö. 

Az atvevö es a beolvad6 alap könyvvizsgal6ja igazolast fog kiallftani , amely az atvaltasi 
arany szamftasanak idöpontjaban az eszközök es adott esetben a kötelezettsegek 
felertekelesenek meghatarozott kriteriumait, valamint az atvaltasi arany szamftasanak 
m6dszeret es a tenyleges atvaltasi aranyt tartalmazza. Az atvevö alap befektetesijegy
tulajdonosai az Alapkezelönel költsegmentesen beszerezhetik a könyvvizsgal6i igazolas egy 
peldanyat ( 119.§ lnvFG 2011 ). 

A letetkezelö banknak (Erste Group Bank AG) ellenöriznie kell az Alapkezelö altal elkeszftett 
összeolvadasi tervet (117.§ lnvFG 2011), es igazolnia kell annak szabalyszerüseget. Az 
atvevö alap befektetesijegy-tulajdonosai az Alapkezelönel költsegmentesen beszerezhetik a 
letetkezelö banknak az összeolvadasi terv szabalyszerüsegere vonatkoz6 igazolasanak egy 
peldanyat (118.§ lnvFG 2011 ). 

A beolvad6 alapban ad6zasi szempontb61 esetlegesen mar meg nem jelenftett hozamokat a 
letetkezelö bank kezi feldolgozas utjan elszamolja, es azokat atvezeti az atvevö alapba. 
Ezeket az atvaltasi arany szamftasanal figyelembe veszik , es az összeolvadas 
hatalybalepesenek napjan elkönyvelik. 

Az összeolvadas 2014.11 .28-an lep hatalyba. Ezen a napon a beolvad6 alap összes 
eszköze es kötelezettsege az atvevö alapra szall at, es a beolvad6 alap megszünik. 

Az összeolvadassal kapcsolatban felmerülö költsegeket es kiadasokat az alapkezelö 
tarsasag viseli. 

Bövebb informaci6kat az Alapkezelötöl annak bejegyzett szekhelyen vagy e-mailen 
(kontakt@sparinvest.com) keresztül kaphat 



Becs, 2014. okt6ber 1. 

Üdvözlettel: 

ERSTE-SPARINVEST 
~talanlagegesellschaft m.b.H. 

~0..."-..._~ 
Melleklet~ 

-
Tajekoztat6 es kezelesi szabalyzat, ESPA STOCK COMMODITIES 
Kiemelt befektetöi informaci6k, ESPA STOCK COMMODITIES 


